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PRIMIERO ENERGIA S.P.A.

Reg. Imp. 22648/00
Rea 171098

PRIMIERO ENERGIA S.P.A.

Sede in VIA ANGELO GUADAGNINI, 31 - 38054 FIERA DI PRIMIERO (TN) Capitale sociale Euro 4.000.000,00

Premessa

V.

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2013

Signori Soci/Azionisti,

il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile
d’'esercizio pari a Euro 4.778.924.

Attivita svolte

La vostra Societa, come ben sapete, svolge la propria attivita nel settore della produzione e
vendita di energia idroelettrica nelle forme consentite dalla legge.

Eventuale appartenenza a un Gruppo

La vostra societa appartiene al Gruppo A.C.S.M. che esercita la direzione e coordinamento
tramite la Societa A.C.S.M. SpA.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell’'ultimo bilancio approvato della
suddetta Societa che esercita la direzione e coordinamento (articolo 2497-bis, quarto comma,
C.c.). Segnaliamo, peraltro, che la Societa redige il bilancio consolidato.

Descrizione Ultimo bilancio Penultimo bilancio
disponibile al disponibile al
31.12.2012 31.12.11

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
A) Crediti v/soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni 29.534.324 30.084.553
C) Attivo circolante 18.736.989 11.685.101
D) Ratei e risconti 80.598 176.615
Totale Attivo 48.351.911 41.946.269
PASSIVO:
A) Patrimonio Netto:

Capitale sociale 600.000 600.000

Riserve 31.543.290 29.468.869

Utile (perdite) dell'esercizio 2.992.103 3.074.426
B) Fondi per rischi e oneri 1.773.451 1.670.855
C) Trattamento di fine rapporto di lav. Sub. 931.625 820.495
D) Debiti 8.937.547 4.773.400
E) Ratei e risconti 1.573.895 1.538.224
Totale passivo 48.351.911 41.946.269
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CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione 11.814.386 11.936.049
B) Costi della produzione (10.718.301) (10.548.310)
C) Proventi e oneri finanziari 2.046.276 2.230.935
D) Rettifiche di valore di att. Finanziarie (38.738) (51.849)
E) Proventi e oneri straordinari 548.068 440.494
Imposte sul reddito dell'esercizio 659.588 932.893
Utile (perdita) dell'esercizio 2.992.103 3.074.426

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

| fatti di rilievo verificatisi nel corso dell’esercizio che hanno influito sul risultato sono i seguenti:

un

Energia immessa in rete dalle unita produttive rilevanti di Caoria — San Silvestro — Moline
pari a kWh 409.613.760 a fronte di kWh 349.533.620 dell’anno precedente, con un prezzo
medio di vendita diminuito da €/ MWh 70,43 a €/ MWh 59,72.

Energia immessa in rete dall'unita produttiva non rilevante di Val Schener pari a kWh
11.613.014 a fronte di kWh 10.713.972 dellanno precedente, con un prezzo medio di
vendita diminuito da €/ MWh 78,44 a €/ MWh 63,81

Energia immessa in rete dall’'unita produttiva non rilevante di Fortebuso pari a kWh
3.142.389 a fronte di kWh 1.258.645 (7 mesi) dell'anno precedente alla tariffa incentivante di
€/MWh 220.

La contabilizzazione di oneri per canoni di concessione pari ad € 9.962.386 a fronte di €
9.865.343 relativi all'esercizio precedente nonostante la diminuzione della potenza di
concessione.

La contabilizzazione di una sopravvenienza attiva di € 226.262 per canoni demaniali relativi
alla rideterminazione delle potenze di concessione dell'impianto di San Silvestro.

La rilevazione delle imposte di esercizio IRES utilizzando I'aliquota del 38% comprensiva
della maggiorazione “Robin Tax”.

particolare accenno meritano gli sviluppi riguardanti i crediti certi e potenziali in seguito alla

riduzione delle potenze nominali degli impianti per I'introduzione del Deflusso Minimo Vitale:

(0]

Concessione di Schener — Moline: nell’esercizio 2013 non é stato raggiunto I'accordo sulle
potenze fra PAT e Regione Veneto e pertanto ai fini del versamento dei canoni demaniali e
sovracanoni si € mantenuta come base di calcolo la potenza di concessione originaria;
appena sara definita la potenza si ricalcoleranno i maggiori importi versati per ottenere il
giusto rimborso.

Concessione di San Silvestro: con Determina n. 62 di data 8 maggio 2013 del Dirigente
dell’Agenzia Provinciale per le Risorse Idriche ed Energetiche (APRIE) € stata deliberata la
liquidazione del conguaglio dei canoni demaniali per un importo di Euro 280.380,87 che la
societa Patrimonio del Trentino ha eseguito in data 2 luglio 2013. Di tale importo una quota
pari ad Euro 51.438,07 & stata accantonata a debiti verso Enel Produzione in quanto
riguardante gli anni dal 1999 al 2004, periodo in cui la suddetta societa era titolare della
concessione.

Concessione di Caoria: situazione definita nel 2012.

Per quanto riguarda i sovracanoni BIM e comuni rivieraschi, dopo I'impugnazione da parte
dei BIM delle Determine del Servizio Utilizzazione delle Acqua Pubbliche, il 2013 ha visto
l'intavolazione di una trattativa fra PAT, concessionari e BIM, non ancora coclusa, per
addivenire ad un accordo transattivo ed abbandonare il contenzioso instaurato. L'accordo
prevede il conguaglio dei sovracanoni a partire dall'anno 2006 fino al 2012 con interessi
calcolati dal 1 gennaio 2010 al 31 dicembre 2012. Viene inoltre prevista la rateazione del
conguaglio in 7 annualita, con decurtazione da parte del concessionario del sovracanone
dovuto. Anche in questo caso rimangono da definire gli importi relativi alla concessione di
Schener — Moline per i motivi esposti al punto precedente.

E in fase di definizione, inoltre, la questione relativa al maggior quantitativo di energia fornita
ai sensi dell’art 13 del DPR 670/72. In data 25 giugno 2013 sono stati versati dalla PAT gli
importi relativi alla monetizzazione del surplus relativo al periodo 2000 - 2006 pari a Euro
54.382,60, compresi gli interessi, per gli impianti di Caoria e San Silvestro; di questo importo
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una quota pari a Euro 24.240,08 & stata accantonata a debiti verso Enel Produzione in
quanto di sua competenza.

Per il surplus di energia non monetizzata, relativa ai medesimi impianti, pari a 3.077.936
kWh, 'APRIE ha presentato una proposta di rateizzazione per scaglionare in 7 anni tale
quantita (dal 2014 al 2020 termine di scadenza delle concessioni) applicando una
rivalutazione ISTAT ai kWh residui da conguagliare negli anni successivi. A tale proposta del
24 febbraio n. S173/2014/101489 di protocollo la societa ha aderito con propria nota del 17
marzo u.s. n. 87 di protocollo. Anche in questo caso rimane da definire il maggior
quantitativo di kWh erogati alla PAT relativamente alla concessione di Schener — Moline,
anche se la stessa ha riconosciuto con Determina 37/2013 un acconto sull’energia
monetizzabile di € 66.794,12 di cui € 9.148,55 accantonati a debiti verso Enel Produzione
SpA.

Criteri di formazione

Il seguente bilancio € conforme al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile, come
risulta dalla presente nota integrativa, redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice civile, che
costituisce, ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2423, parte integrante del bilancio d'esercizio.

| valori di bilancio sono rappresentati in unita di Euro mediante arrotondamenti dei relativi
importi. Le eventuali differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce “Riserva da
arrotondamento Euro” compresa tra le poste di Patrimonio Netto e “arrotondamenti da Euro”
alla voce “proventi ed oneri straordinari” di Conto Economico.

Ai sensi dell'articolo 2423, quinto comma, C.c., la nota integrativa & stata redatta in unita di
Euro.

Criteri di valutazione

Deroghe

Immobilizzazioni

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 1, C.c.)

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/12/2013 non si discostano dai
medesimi utilizzati per la formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle
valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita nonché tenendo conto della
funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componenti le singole poste o voci delle attivita e passivita, per evitare compensi tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato
rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e
non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento
necessario ai fini della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

(Rif. art. 2423, quarto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui
all'art. 2423 comma 4 del Codice Civile.

In particolare, i criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati i seguenti.

Immateriali
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Crediti

Debiti

Ratei e risconti

Nel corso dell’esercizio non sono stati effettuati investimenti in immobilizzazioni immateriali e le
precedenti acquisizioni risultano completamente ammortizzate.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.
Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la
destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua
possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti
aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio di
entrata in funzione del bene:

terreni e fabbricati: 3%

impianti e macchinari: 7%

attrezzature: 10%

altri beni: 20-25%

Non sono state effettuate rivalutazioni discrezionali o volontarie e le valutazioni effettuate

trovano il loro limite massimo nel valore d'uso, oggettivamente determinato,
dellimmobilizzazione stessa.

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al
valore presunto di realizzo é ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in
considerazione le condizioni economiche generali, di settore.

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Rimanenze magazzino

Partecipazioni

In corso d’esercizio € stato introdotto un nuovo software per I'applicazione della contabilita
industriale che ha permesso una piu precisa rilevazione dei movimenti di magazzino attraverso
un adeguato sistema di contabilita di magazzino e la contestuale adozione del criterio di
valorizzazione al costo medio ponderato.

Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto e non sono state svalutate perché non hanno
subito alcuna perdita durevole di valore.

Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
chiusura dell'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e
non si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute
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probabili ed essendo stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo onere.

Fondo TFR

Rappresenta I'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di
lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di
chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed € pari a quanto si sarebbe dovuto
corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Contributi in conto impianti

| contributi incassati a fronte della realizzazione di impianti concorrono a formare il reddito di
esercizio sotto forma di quote di risconto passivo proporzionalmente corrispondenti alle quote di
ammortamento dei beni a cui si riferiscono.

Riconoscimento ricavi

| ricavi per la vendita di energia elettrica, per gli indennizzi legati alla mancata produzione, per
utilizzo della cava e stazione di pompaggio e di natura finanziaria vengono riconosciuti in base
alla competenza temporale.

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e rappresentano pertanto:
gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio, determinate secondo
le aliquote e le norme vigenti;
'ammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze
temporanee sorte o annullate nell'esercizio.

L'IRES differita e anticipata & calcolata sulle differenze temporanee tra i valori delle attivita e
delle passivita determinati secondo criteri civilistici e i corrispondenti valori fiscali
esclusivamente con riferimento alla societa.
L'lrap corrente, differita e anticipata € determinata esclusivamente con riferimento alle voci di
costo e ricavo che interessano tale imposta.

Dati sull’occupazione

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15, C.c.)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, non ha subito, rispetto al precedente
esercizio, alcuna variazione, come esposto nella tabella seguente.

Organico 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Dirigenti
Impiegati 11 11
Operai 16 16
Altri
27 27

Il contratto nazionale di lavoro applicato € quello dei lavoratori elettrici integrato con gli accordi
locali in essere al 27.07.01 tra Direzione ENEL Produzione Alpi Nord Est e OO.SS. e con dli
accordi di secondo livello sottoscritti dalla direzione aziendale e le OO.SS.
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Attivita

B) Immobilizzazioni

Il. Immobilizzazioni materiali

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
28.365.138 28.849.486 (484.348)

Terreni e fabbricati

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo
Costo storico 11.265.362
Ammortamenti esercizi precedenti (2.795.263)
Saldo al 31/12/2012 8.470.099 di cui terreni 2.236.534
Acquisizione dell'esercizio 149.293
Giroconti positivi (riclassificazione) 10.039
Ammortamenti dell'esercizio (277.427)
Saldo al 31/12/2013 8.352.004 di cui terreni 2.236.534

Le acquisizioni riguardano dei lavori complementari sulla centralina a fondo diga di Forte Buso e
alcune migliorie apportate sullimmobile della centrale di Caoria.

Impianti e macchinario

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo
Costo storico 35.321.105
Ammortamenti esercizi precedenti (20.255.834)
Saldo al 31/12/2012 15.065.271
Acquisizione dell'esercizio 1.281.116
Giroconti positivi (riclassificazione) 1.545.620
Ammortamenti dell'esercizio (2.577.346)
Saldo al 31/12/2013 15.314.661

Le acquisizioni e i giroconti positivi riguardano principalmente la nuova turbina, la valvola
rotativa, il riavvolgimento alternatore del gruppo 3 della centrale di Caoria e il riavvolgimento
dell'alternatore del gruppo 3 della centrale di Moline.

Attrezzature industriali e commerciali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo
Costo storico 302.668
Ammortamenti esercizi precedenti (189.782)
Saldo al 31/12/2012 112.886
Acquisizione dell'esercizio 6.075
Ammortamenti dell'esercizio (26.385)
Saldo al 31/12/2013 92.576
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Altri beni

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo
Costo storico 13.600.694
Ammortamenti esercizi precedenti (9.803.867)
Saldo al 31/12/2012 3.796.827
Acquisizione dell'esercizio 581.537
Giroconti positivi (riclassificazione) 194.735
Ammortamenti dell'esercizio (562.542)
Saldo al 31/12/2013 4.010.557

Le acquisizioni e le riclassificazioni riguardano il riammodernamento del bypass dell'opera di
presa Val Schener e la manutenzione straordinaria della condotta della centrale di Caoria.

Immobilizzazioni in corso e acconti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo
Saldo al 31/12/2012 1.404.403
Acquisizione dell'esercizio 941.331
Giroconti positivi (riclassificazione) (1.750.394)
Saldo al 31/12/2013 595.340

Il saldo finale é riferito ai seguenti impianti in costruzione:
Centralina di Val Schener k€ 125
Progetto San Silvestro k€ 421
Automazione centralina Forte Buso k€ 23
Progettazione rifacimento stazioni AT k€ 26

Il. Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
3.671.378 3.671.378
Partecipazioni
Descrizione 31/12/2012 Incremento Decremento 31/12/2013
Altre imprese 3.658.505 3.658.505
3.658.505 3.658.505
Altre imprese
Denominazione |Citta o Stato Capitale Patrimonio Utile/ % Poss Valore
Estero sociale netto Perdita bilancio
Dolomiti Rovereto 411.496.169 | 570.221.602 | 43.658.609 0,59 3.658.505
Energia S.p.A.

| dati esposti in tabella sono riferiti al bilancio chiuso al 31.12.2012

La partecipazione ¢ iscritta al costo di acquisto e non ha subito svalutazioni in quanto la perdita
rilevata nell’esercizio 2011 non €& considerata durevole non essendo legata alla gestione
caratteristica della societa. A riprova di cid si evidenzia che la politica di distribuzione di
dividendi & stata mantenuta costante e il bilancio del corrente esercizio, in fase di
approvazione, presenta un risultato marcatamente positivo.
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Crediti
Descrizione 31/12/2012 Incremento Decremento 31/12/2013
Altri 12.873 12.873
12.873 12.873

| crediti sono relativi a cauzioni per contratti aventi durata pluriennale.

C) Attivo circolante

I. Rimanenze
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
71.484 18.574 52.910
La voce é relativa alle giacenze di magazzino valutate al costo medio ponderato.
. Crediti
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
13.460.725 12.902.003 558.722

Il saldo & cosi suddiviso secondo le scadenze (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni
Verso clienti 5.109.039 5.109.039
Verso controllanti 7.025.108 7.025.108
Per crediti tributari 817.829 814.798
Per imposte anticipate 139.377 139.377
Verso altri 372.403 372.403
13.324.379 139.377 13.463.756

| crediti verso clienti hanno subito un decremento dovuto alla minor produzione negli ultimi mesi
dell'anno rispetto all’esercizio precedente, unito ad una diminuzione del prezzo di vendita
dell'energia.

| crediti di ammontare rilevante al 31/12/2013 sono cosi costituiti:

Descrizione Importo

50% energia ottobre fatturata a Trenta 1.048.844
Energia novembre fatturata a Trenta 2.138.460
Energia dicembre da fatturare a Trenta 1.630.958
Energia dicembre Forte Buso da fatturare a GSE 50.577
Energia dicembre Val Schener da fatturare a Edelweiss 40.233
Marginalita MSD da fatturare a Trenta 98.796

L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo € stato ottenuto
mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti
movimentazioni:

Descrizione F.do svalutazione | F.do svalutazione Totale
ex art. 2426 ex art. 106
Codice civile D.P.R. 917/1986
Saldo al 31/12/2012 39.317 39.317
Utilizzo nell'esercizio
Accantonamento esercizio 27.131 27.131
Saldo al 31/12/2013 66.448 66.448
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| crediti verso controllanti riguardano in maniera preponderante il rapporto di cash pooling che
intercorre con la controllante ACSM SpA dal mese di maggio 2012, ed esposto dettagliatamente
nella nota integrativa del bilancio dello scorso anno. In aggiunta il saldo riporta il credito per il
service intercorrente con la controllante e per gli interessi sul rapporto di cash pooling, saldati
nei primi giorni del mese di gennaio 2014.

Le imposte anticipate per Euro 139.377 sono relative a differenze temporanee deducibili in
esercizi futuri evidenziate nella seguente tabella che mostra anche i movimenti avvenuti
nell’esercizio.

Imposte anticipate IRES
imposte imposte
valore valore i L
A Increm. Decrem. ) anticipate | Increm. | Decrem. | anticipate
iniziale finale L e
iniziali finali
Fondo sovracanoni comuni
294506 | 38.777 0| 333.283 111.912| 14.735 0 126.647
Imposte anticipate IRAP
imposte imposte
valore valore S =
S Increm. Decrem. ) anticipate | Increm. | Decrem. | anticipate
iniziale finale P e
iniziali finali
fondo sovrac. rivieraschi 270.548 32.555 0 303.103 11.363 1.367 0 12.730
| 123.275] 16.102] 0| 130377

| crediti verso altri sono relativi al credito derivante dalla maggior fornitura di energia elettrica ai
sensi dell'art 13 D.P.R. 670/72, del quale si & parlato nella prima parte della presente nota
integrativa, e alla quota parte del canone demaniale relativo alla concessione Val Schener
Moline non rimborsato dalla PAT in attesa dell’accordo con la Regione Veneto.

IV. Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
329 195 134
Descrizione 31/12/2013 31/12/2012
Depositi bancari e postali
Assegni
Denaro e altri valori in cassa 329 195
Arrotondamento
329 195

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori alla data di
chiusura dell'esercizio.

D) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
2.002.367 2.043.427 (41.060)

Misurano proventi e oneri la cui competenza €& anticipata o0 posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o
riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu esercizi e ripartibili in ragione del

tempo.

Non sussistono, al 31/12/2013, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.
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La composizione della voce ¢ cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo

Canoni e sovracanoni di concessione 1.995.220
Licenze software 973
Spese telefoniche 3.436
Canoni manutenzione 2.290
Canoni locazione 352
Altri di ammontare non apprezzabile 96

2.002.367

Passivita
A) Patrimonio netto

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
37.043.100 35.966.219 1.076.881

Descrizione 31/12/2012 |Incrementi | Decrementi | 31/12/2013
Capitale 4.000.000 4.000.000
Riserve di rivalutazione 5.469.169 5.469.169
Riserva legale 1.124.735 1.124.735
Riserva straordinaria o facoltativa 14.107.399 | 1.891.347 15.998.746
Differenza da arrotondamento all'unita di € 4 2 2
Varie altre riserve 5.673.565 5.673.565
Utile (perdita) dell'esercizio 5.591.347 | 4.778.924 | 5.591.347 4.778.924
35.966.219 | 6.670.271 5.591.349 | 37.045.141

Nella tabella che segue si dettagliano i movimenti nel patrimonio netto:

Capitale Riserva |Riserve altre Risultato Totale
sociale legale d’esercizio

All'inizio dell'esercizio precedente 4.000.000 1.124.735| 22.354.929 6.895.206 34.374.870

Destinazione del risultato dell'esercizio

- attribuzione dividendi (4.000.000)

- altre destinazioni 2.895.206 (2.895.206)

Altre variazioni

Risultato dell'esercizio precedente 5.591.347

Alla chiusura dell'esercizio precedente 4.000.000 1.124.735| 25.250.135 5.591.347 35.966.217

Destinazione del risultato dell'esercizio

- attribuzione dividendi (3.700.000)

- altre destinazioni 1.891.347 (1.891.347)

Altre variazioni

Risultato dell'esercizio corrente 4.778.924

Alla chiusura dell'esercizio corrente 4.000.000 1.124.735| 27.141.482 4.778.924 37.045.141

Il capitale sociale & cosi composto (articolo 2427, primo comma, nn. 17 e 18, C.c.).

Azioni/Quote Numero Valore nominale in Euro
Azioni Ordinarie 400.000 10
Totale 400.000 4.000.000

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo l'origine, la possibilita di utilizzazione,
la distribuibilita e l'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo
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comma, n. 7-bis, C.c.)

Natura / Descrizione Importo Possibilita Quota Utilizzazioni eff. Nei | Utilizzazioni eff.
utilizzo (*) disponibile 3 es. prec. Per Nei 3 es. prec.
copert. Perdite Per altre ragioni
Capitale 4.000.000 | B
Riserva da sovrapprezzo
delle azioni
Riserve di rivalutazione 5.469.169 | A, B 5.469.169
Riserva legale 800.000 | B 800.000
Riserva legale 324.735 |B,C 324.735
Riserve statutarie
Riserva per azioni proprie in
portafoglio
Altre riserve 21.672.312 |A,B,C 21.672.312
Utili (perdite) portati a hnuovo
Totale 28.266.216
Quota non distribuibile 800.000
Residua quota distribuibile 27.466.216

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci

Riserve o altri fondi che in caso di distribuzione concorrono a formare il reddito imponibile della

societa, indipendentemente dal periodo di formazione.

Riserve Valore
Riserva per rivalutazione ex legge n. 350/2003 5.469.169
5.469.169

Riserve o altri fondi che in caso di distribuzione non concorrono a formare il reddito imponibile

dei soci indipendentemente dal periodo di formazione.

Riserve Valore
riserva legale 324.735
riserva straordinaria 15.998.746
riserva facoltativa 5.673.565
21.997.046

In conformita con quanto disposto dal principio contabile n. 28 sul Patrimonio netto, si
forniscono le seguenti informazioni complementari:

a) Composizione della voce Riserve di rivalutazione

Riserve

Rivalutazione monetarie

Rivalutazione non monetarie

Riserva ex L. 350/2003

5.469.169

b) Utile per azione

L'utile d’esercizio che spetta al proprietario di una quota unitaria del capitale d'impresa € pari a
Euro 11,947. (risultato d’esercizio/n. azioni ordinarie)

B) Fondi per rischi e oneri

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)
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Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
1.201.510 1.230.000 (28.490)
Descrizione 31/12/2012 Incrementi Decrementi 31/12/2013
Altri 1.230.000 53.296 81.786 1.201.510
1.230.000 53.296 81.786 1.201.510

| decrementi sono relativi a utilizzi dell'esercizio per ICl anni pregressi.

La voce "Altri fondi", al 31/12/2013, pari a Euro 1.201.510, risulta composta
dall'accantonamento a copertura delllICl pregressa in seguito al classamento dei beni
gratuitamente devolvibili e degli impianti di produzione, con conseguente attribuzione di nuove
rendite e riguarda il periodo dal 2006 al 2011. Per l'esercizio 2013 si e provveduto ad
accantonare gli interessi calcolati al tasso legale del 2,5% sulle posizioni rimaste aperte. A
questo si aggiunge I'accantonamento dell’effettivo debito, maggiorato degli interessi, per canoni
non assegnati ai comuni rivieraschi per la concessione di Val Schener — Moline. Il dettaglio delle
voci di accantonamento € il seguente:

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

La variazione & cosi costituita.

Descrizione 31/12/2011

ICI pregressa 892.396
Sovracanoni comuni rivieraschi 309.114

(articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
724.852 688.403 36.449
Variazioni 31/12/2012 Incrementi Decrementi 31/12/2013
TFR, movimenti del periodo 688.403 51.449 15.000 724.852

D) Debiti

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societa al 31/12/2013 verso i dipendenti
in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Variazioni
(920.526)

Saldo al 31/12/2012
9.007.792

Saldo al 31/12/2013
8.087.266

| debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi suddivisa (articolo
2427, primo comma, n. 6, C.c.).

Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni
Obbligazioni convertibili 6.000.000 6.000.000
Debiti verso fornitori 1.505.729 1.505.729
Debiti verso controllanti 254.323 254.323
Debiti tributari 55.195 55.195
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E) Ratei e risconti

Conto economico

Debiti verso istituti di previdenza 67.115 67.115
Altri debiti 205.894 205.894
8.088.256 8.088.256

Il debito per prestito obbligazionario corrisponde allammontare del prestito obbligazionario,
emesso da Primiero Energia, convertibile in azioni ordinarie, nel rapporto di una azione per ogni
obbligazione, a decorrere dal 1 gennaio 2014 con scadenza 31 dicembre 2014. Il tasso di
interesse applicato & del 2,5% fisso.

| "Debiti verso fornitori" sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono
invece rilevati al momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in
occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione), nella misura corrispondente
all'ammontare definito con la controparte.

| debiti verso fornitori piu rilevanti al 31/12/2013 risultano cosi costituiti:

Descrizione Importo
Debiti vs. Trenta SpA per oneri art 13, shilanciamento, oneri utilizzo rete.... 525.105
Debiti vs. STE Srl per costruzione centralina Forte Buso 59.264
Debiti vs. Zugliani Srl manutenzione presa Valon 104.545
Debiti vs. Andtitz Srl turbina GR 3 Caoria e lavorazione GR 3 Moline 224.666
Debiti vs. ABB SpA avvolgimento rotore San Silvestro 52.238
Debiti vs. Terna Rete Italia SpA per service stazioni AT 67.728

La voce "Debiti tributari" accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate, essendo le
passivita per imposte probabili o incerte nellammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero
per imposte differite, iscritte nella voce B.2 del passivo (Fondo imposte).

Descrizione Importo
Debito v/Erario per ritenute dipendenti 46.906
Debito v/Erario per ritenute professionisti 8.289
La voce altri debiti & cosi costituita;
Descrizione Importo
Debito v/dipendenti per ferie non godute, premio produzione, voci variabili 130.216
Debito v/Enel per conguaglio canoni demaniali e monetizzazione energia art 13 75.678
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
514.693 592.649 (77.956)
Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della

competenza temporale.

La composizione della voce € cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7, C.c.).

Descrizione Importo
quote future contributo L 488/92 500.763
interessi su prestito obbligazionario 12.500
interessi su accertamenti ICI 1.413
Altri di ammontare non apprezzabile 17
514.693
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A) Valore della produzione

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
26.553.567 26.374.805 178.762

Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni

Ricavi vendite e prestazioni 26.414.279 26.213.036 201.243
Altri ricavi e proventi 139.288 161.769 (22.481)
26.553.567 26.374.805 178.762

La variazione é strettamente correlata alla produzione di energia elettrica e al relativo prezzo di
vendita come piu dettagliatamente esposto nella Relazione sulla gestione.

| ricavi delle vendite e delle prestazioni vengono cosi ripartiti:

Descrizione Importo
Energia elettrica a Trenta SpA 24.504.833
Energia elettrica a Edelweiss SpA 741.013
Energia elettrica a GSE SpA 691.326
Disponibilita su MSD a Trenta SpA 72.581
Service tecnico-amministrativo a ACSM SpA 390.500
Vendita ferro e materiale consumo 14.026
26.414.279

Gli altri ricavi e proventi vengono cosi ripartiti:

Descrizione Importo
Quota competenza 2013 contributo L 488/92 65.740
Indennizzo utilizzo acqua bacino Forte Buso 35.143
Locazioni attive 13.492
Rimborso assicurativo 23.502
Altri minori 1.411
139.288

B) Costi della produzione

Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
18.836.321 18.202.060 634.261
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Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Materie prime, sussidiarie e merci 199.326 170.658 28.668
Servizi 1.939.491 2.720.217 (780.726)
Godimento di beni di terzi 10.044.229 9.930.748 113.481
Salari e stipendi 1.145.763 1.193.953 (48.190)
Oneri sociali 398.868 374.493 24.375
Trattamento di fine rapporto 58.741 66.779 (8.038)
Trattamento quiescenza e simili 26.577 25.589 988
Altri costi del personale 41.289 46.039 (4.750)
Ammortamento immobilizzazioni immateriali
Ammortamento immobilizzazioni materiali 3.477.277 3.212.325 264.952
Altre svalutazioni delle immobilizzazioni
Svalutazioni crediti attivo circolante 27.131 39.317 (12.186)
Variazione rimanenze materie prime (52.910) (2.244) (50.666)
Accantonamento per rischi 53.296 53.296
Altri accantonamenti 57.957 (57.957)
Oneri diversi di gestione 1.478.233 366.229 1.112.004
18.837.311 18.202.060 635.251

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi

| costi per materie prime e merci sono riferiti all’acquisto di materiale di consumo destinato alla

normale manutenzione degli impianti.

| costi per servizi sono legati all’'ordinaria attivita di gestione degli impianti e piu in generale della

societa.
Le voci piu rilevanti sono le seguenti:

Descrizione Importo
Service ACSM 413.320
Assicurazioni 255.006
Service Terna 121.549
Energia elettrica 82.794
Compensi amministratori 135.000
Manutenzione ordinaria fabbricati 89.185
Manutenzione ordinaria impianti e macchinari 121.652

La diminuzione dei costi per servizi & dovuta ad una diversa classificazione contabile degli oneri
di sistema elettrico CCT per utilizzo rete di trasmissione, imputati a oneri diversi di gestione, a
seqguito dell’'adozione del nuovo software di contabilita e all'utilizzo di un piano dei conti piu

attinente all’attivita esercitata.

Costi per godimento di beni di terzi

La voce e relativa agli oneri legati all'utilizzo delle concessioni per I'utilizzo dell’acqua.

Descrizione Importo
Canoni Caoria 2.636.029
Canoni San Silvestro 2.718.400
Canoni Moline — Val Schener 2.605.886
Utenze art 13 Rovereto 986.456
Utenze art 13 Trento 53.112
Utenze art 13 Pergine-Levico 724.680
Utenze art 13 Primiero 141.235
Utenze art 13 Terlago 26.977
Contributo Registro Italiano Dighe 51.880
Altri oneri per concessioni (acquedotti — semine ittiche, attraversamenti strade) 17.731
Affitti e noli 80.214
Costi utilizzo licenze software 1.629

Pur in presenza di una diminuzione delle potenze nominali medie di concessione di Caoria e
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San Silvestro a seguito dei DMV, gli oneri per I'utilizzo delle concessioni sono aumentati, anche
se di poco, rispetto all'esercizio precedente. Cid & dovuto in parte alla rivalutazione ISTAT dei
canoni aggiuntivi e ambientali, che sono calcolati sulla potenza originaria di concessione, in
parte alla corresponsione per l'intero anno dei canoni relativi alla centralina a fondo diga di
Forte Buso.

Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di
merito, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e
accantonamenti di legge e contratti collettivi.

La differenza positiva rispetto all’esercizio precedente € imputabile alla contrazione degli
straordinari, al pensionamento di un dipendente nel corso del 2012 non reintegrato e alla
chiusura del processo di riorganizzazione del turno.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base
della durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide

La quota di accantonamento € calcolata sul’lammontare dei crediti per fatture al 31 dicembre. Si
e ritenuto congruo, tenuto conto del rischio effettivo, di effettuare una svalutazione pari alla
quota deducibile fiscalmente in quanto ritenuta congrua in relazione alle posizioni a credito che
potrebbero presentare criticita.

Accantonamento per rischi

E stato accantonato I'importo per 'adeguamento del debito nei confronti dei comuni rivieraschi a
titolo di sovracanoni per la concessione di Val Schener — Moline sulla potenza di concessione
pari a kW 4.429,30. Inoltre si &€ proceduto ad accantonare la quota di interessi dell'anno 2013
relativi all'lCl pregressa in attesa degli avvisi di accertamento da parte dei comuni interessati.
Nell’'esercizio precedente questi oneri erano imputati a “Altri accantonamenti”; come spiegato
per altre voci di bilancio, con I'adozione del nuovo software di contabilita con un piano dei conti
piu strutturato, si € ritenuto pitl opportuno imputare il costo ad “Accantonamento per rischi”.

Oneri diversi di gestione

Di seguito si espone il dettaglio delle voci relativi alla voce in questione:

Descrizione Importo
Oneri di sistema elettrico (oneri CCT) 880.019
IMU 396.833
Minusvalenze da alienazione cespiti 191.153
Imposta di bollo, di fabbricazione, registro, conc. governativa, TASI 2.486
Canoni abbonamento 5.080
Multe, oneri indeducibili, arrotondamenti passivi 2.662

L'aumento degli oneri diversi di gestione e dovuta ad una diversa classificazione contabile degli
oneri di sistema elettrico per utilizzo rete di trasmissione (CCT), a seguito dell’adozione del
nuovo software di contabilita e all'utilizzo di un piano dei conti piu attinente all’attivita esercitata.

C) Proventi e oneri finanziari
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Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
50.352 25.629 24.723
Descrizione 31/12/2013 31/12/2012 Variazioni
Da partecipazione 170.163 121.545 48.618
Proventi diversi dai precedenti 32.365 56.675 (24.310)
(Interessi e altri oneri finanziari) (152.176) (152.591) 415
50.352 25.629 24.723
Proventi da partecipazioni
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 11, C.c.)
Descrizione Controllate Collegate Altre
Proventi da partecipazioni 170.163
170.163
| proventi sono relativi alla partecipazione in Dolomiti Energia SpA.
Altri proventi finanziari
Descrizione Controllanti | Controllate | Collegate Altre Totale
Interessi su crediti commerciali 29.684 29.684
Altri proventi 2.681 2.681
29.684 2.681 32.365

Gli interessi sono relativi al credito derivante dal rapporto di cash pooling con la controllante.

Interessi e altri oneri finanziari

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 12, C.c.)

Descrizione Controllanti | Controllate | Collegate Altre Totale
Interessi su obbligazioni 150.000 150.000
Sconti o0 oneri finanziari 334 334
Interessi accertamenti ICI 1.841 1.841
Arrotondamento 1 1
152.176 152.176
E) Proventi e oneri straordinari
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 13, C.c.)
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
261.861 1.334.250 (1.072.389)
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Descrizione 31/12/2013 Anno precedente 31/12/2012
Plusvalenze da alienazioni 500 | Plusvalenze da alienazioni 0
sop attiva conguaglio canone 226.262 | sop. attiva rimborso canone 817.542
San Silvestro aggiuntivo L. 266/2006
sop. attiva mancata fattura GSE 7.761 | sop. attiva contributo L 236.131

488/92 anni pregressi
sop. attiva capacity payment 26.214 | sop. attiva energia art 13 115.065
2012
sop attiva sgravio contributivo 6.654 | sop. attiva rimborso canoni 48.292
INPS PAT per DMV
sop. attiva rimborso cartella 28.875
INPS

Varie 5.839 | Varie 118.972
Totale proventi 273.230 | Totale proventi 1.364.877
sop. passiva mancato recupero (10.843) | sop. passiva accertamento (20.545)
oneri CO-FER ICI

sop. passiva conguaglio (5.067)
oneri Trenta

sop. passiva servizio idrico (1.480)
Moline

sop. passiva costi Gespi (2.392)
sop. passiva servizio (500)
mensa

Varie (526) | Varie (643)
Totale oneri (11.369) | Totale oneri (30.627)

261.861 1.334.250
Saldo al 31/12/2013 Saldo al 31/12/2012 Variazioni
3.249.545 3.941.277 (691.732)

Per quanto riguarda i proventi straordinari la voce maggiormente rilevante riguarda I'incasso del
conguaglio canone demaniale per la concessione di San Silvestro a seguito della diminuzione
della potenza per effetto dei DMV.

Imposte sul reddito d'esercizio

Imposte Saldo al 31/12/2013| Saldo al 31/12/2012 Variazioni
Imposte correnti: 3.265.648 3.959.088 (693.440)
IRES 2.983.466 3.615.071 (631.605)
IRAP 282.182 344.018 (61.836)
Imposte sostitutive
Imposte differite (anticipate) (16.103) (17.811) 1.708
IRES (14.735) (16.259) 1.524
IRAP (1.367) (1.552) 185
3.249.545 3.941.277 (691.732)

Sono state iscritte le imposte di competenza dell’esercizio tenendo conto che la societa rientra
tra le previsioni dell'art 81 D.L. 112/2008 (robin tax) cosi come modificato dal D.L. 138 del
13/08/2011 per cui l'aliquota IRES subisce un aggravio di 10,5 punti percentuali.

Nel seguito si espone la riconciliazione tra I'onere teorico risultante dal bilancio e I'onere fiscale

teorico:
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Determinazione dell'IRES

Descrizione Valore Imposte
Risultato prima delle imposte 8.028.470
Onere fiscale teorico (%) 38 3.050.818
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi:
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
accantonamento per sovracanoni rivieraschi 38.777
38.777
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi
IMU + acc.to ICI pregressa + sanzioni 414.152
spese automezzi indeducibili 3.620
spese telefoniche indeducibili 3.752
spese di rappresentanza indeducibili 2.778
altri oneri indeducibili 1.699
spese rappresentanza deducibili (2.084)
dividendi Dolomiti Energia (161.655)
acc.to 6% TFR + quota 10% IRAP + IRAP ded + 30% IMU ded (181.817)
importo escluso art 1 DL 201/2011 (296.466)
Imponibile fiscale 7.851.226
Imposte correnti sul reddito dell'esercizio 2.159.087
Determinazione dell'imponibile IRAP
Descrizione Valore Imposte

Differenza tra valore e costi della produzione 9.467.921
Costi non rilevanti ai fini IRAP
IMU + sanzioni 399.492
sopravvenienze passive (11.363)
compensi amministratori e altre spese del personale 163.317
Ricavi non rilevanti ai fini IRAP
sopravvenienze attive 261.148
plusvalenze 500

10.281.015
Onere fiscale teorico (%) 3,9 400.960
Differenza temporanea deducibile in esercizi successivi:
contributi INAIL (14.272)
contributi INPS (368.584)
deduzione per categorie protette (43.880)
deduzione forfetaria (137.600)
Imponibile Irap 9.716.679
IRAP corrente per I'esercizio 282.182

Ai sensi dell'articolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le informazioni richieste sulla
fiscalita differita e anticipata:

Fiscalita differita / anticipata

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza dell'esistenza,
negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili, a fronte delle quali sono
state iscritte le imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore allammontare delle
differenze che si andranno ad annullare.

Le principali differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte anticipate
sono indicate nella tabella seguente unitamente ai relativi effetti.
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Imposte anticipate IRES
Descrizione Imposte anticipate Increm. | Decrem. Imposte anticipate
iniziali finali
Fondo sovrac. comuni rivieraschi 111.912| 14.736 0 126.648
111.912| 14.736 0 126.648
Imposte anticipate IRAP
Descrizione |mpos.te. qnqmpate Increm. | pecrem. |mpostg an.t|C|pate
iniziali finali
fondo sovrac. comuni rivieraschi 11.363 1.367 0 12.730
123.275| 16.103 0 139.378

Informazioni sui finanziamenti effettuati dai soci alla societa
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 19 his, C.c.)
La societda ha emesso un prestito obbligazionario di € 6.000.000,00 in data 1/12/2009
convertibile in azioni ordinarie, nel rapporto di una azione per ogni obbligazione, a decorrere dal
1 gennaio 2014 con scadenza 31 dicembre 2014. Il tasso di interesse applicato & del 2,5%
fisso. L'intero prestito obbligazionario € stato sottoscritto dai soci.

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari derivati

(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 1, C.c.)

La societa non ha strumenti finanziari derivati.

Informazioni relative alle operazioni realizzate con parti correlate
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)
La societa ha posto in essere operazioni con la controllante ACSM SpA. Tutte le operazioni

sono avvenute a normali condizioni di mercato.
Di seguito si riportano le operazioni effettuate ed il relativo valore.

Prestazioni effettuate dalla controllante ACSM SpA

Retribuzioni in natura 6.783
Service a societa coll/contr. 413.320
Locazione fabbricati 55.200
Affitto fibra ottica 17.682
vendita energia usi domestici 1.048
altri rimborsi 78.002

Prestazioni rese da Primiero Energia ad ACSM

prestazione di servizi 390.500

Int. att su cred vs/controllanti (cash pooling) 29.693
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Informazioni relative agli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.c.)

La societa non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

Altre informazioni

Secondo OIC 12 si riportano di seguito le informazioni riguardanti le variazioni avvenute nella
situazione patrimoniale e finanziaria evidenziando le fonti di finanziamento e gli impieghi.

FONTI DI FINANZIAMENTO Variazioni Euro

Utile netto 4.778.924
Accantonamento fondo rischi 53.296
Accantonamento fondo TFR 51.449

Diminuzione crediti a lungo
Emissione prestiti obbligazionari

Accantonamento fondo ammortamento 3.477.277

Decremento immobilizzazioni in corso 809.063

Decremento immobilizzazioni per alienazione 1.255.127
Totale fonti di finanziamento 10.425.136

IMPIEGHI

Distribuzione dividendi 3.700.000

Utilizzo fondo rischi 81.786

Utilizzo fondo TFR 15.000

Rimborso prestiti obbligazionari

Acquisizione immobilizzazioni 4.014.017

Incrementi crediti a lungo 16.103

Decremento debiti a lungo termine

Decremento fondi per alienazione immobilizzazioni 1.043.101

Incremento immobilizzazioni in corso
Acquisizione partecipazioni

Totale impieghi 8.870.007
VARIAZIONE CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 1.555.129
ATTIVITA' A BREVE
Disponibilita liquide 3.066.467
Rimanenze 52.910
Utilizzo anticipo imposte TFR
Crediti a breve -2.520.681
Ratei e risconti -41.060
Totale variazione attivita a breve 557.636
PASSIVITA' A BREVE
Debiti verso banche a breve
Debiti verso fornitori e altri a breve -919.537
Ratei e risconti -77.956
Totale variazione passivita a breve -997.493
VARIAZIONE CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 1.555.129
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Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori e all'organo di controllo
(articolo 2427, primo comma, n. 16, C.c.).

Qualifica Compenso
Amministratori 135.000
Collegio sindacale 50.533

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde
alle risultanze delle scritture contabili.

Fiera di Primiero, 20 marzo 2014

Presidente del Consiglio di amministrazione
Daniele Depaoli
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Revisione e organizzazione contabile

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

All’Assemblea degli Azionisti di PRIMIERO ENERGIA SpA

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di PRIMIERO ENERGIA
S.p.a. chiuso al 31 dicembre 2013. La responsabilita della redazione del bilancio d’esercizio
in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
Amministratori di PRIMIERO ENERGIA S.p.a.. E nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio d’esercizio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob.
In conformita ai predetti principi, la revisione é stata pianificata e svolta al fine di acquisire
ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto
dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 12 aprile 2013.

3. A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio di PRIMIERO ENERGIA S.p.a. al 31 dicembre
2013 e conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto € redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della Societa.

4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge compete agli Amministratori di PRIMIERO ENERGIA
S.p.a.. E’ di nostra competenza 1’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio d’esercizio, come richiesto dall’art. 14 comma 2, del D. Lgs.
39/2010. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n. 001
emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. A
nostro giudizio la relazione sulla gestione e coerente con il bilancio d’esercizio di
PRIMIERO ENERGIA S.p.a. al 31 dicembre 2013.

Trento, 11 aprile 2014

TREVOR S.R.L.

TRENTO (Sede Legale) - VIA R. GUARDINI, 33 — 38100 TRENTO — TEL. 0461/828492 — FAX 0461/829808 - e-mail: trevor.tn@trevor.it
ROMA - VIA RONCIGLIONE, 3 - 00191 ROMA — TEL. 06/3290936 — FAX 06/36309847 - e-mail: trevor.rm@trevor.it
MILANO - VIA LAZZARETTO, 19 - 20122 MILANO — TEL. 02/67078859 — FAX. 02/66719295 - e-mail: trevor.mi@trevor.it
C.F.-P.l.e REGISTRO DELLE IMPRESE DI TRENTO N. 01128200225
CAPITALE SOCIALE 50.000 EURO

Soggetta a vigilanza CONSOB - Associata ASSIREVI
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